
+ HUUDP LHQWD�GH�SUHYHQFLµQ
DQWH�OD�YLROHQFLD�GH�J«QHUR��
�+�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�µ�Q
�D�Q�W�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�L�D���G�H���J�«�Q�H�U�R��

$<817$0,( 172
35( 6( 17$�( / ��
0$5$7+s21�' (
0ˆ5,' $�� � � �

�$�<�8�1�7�$�0�,�(�1�7�2
�3�5�(�6�(�1�7�$���(�/��
�0�$�5�$�7�+�s�2�1���' �(
�0� �̂5�,�' �$����������

' ( ) ( 1 6$
3( 562 1 $/
�' �(�)�(�1�6�$

�3�(�5�6�2�1�$�/

-( 66,&$�* $5&Œ$
75$( �252�' ( /
86�23( 1�' ( ��
/ $6�9( * $6��

�-�(�6�6�,�&�$���*�$�5�&�Œ�$
�7�5�$�(���2�5�2���' �(�/
�8�6���2�3�(�1���' �(��
�/�$�6���9�(�*�$�6��

��( 1š{ ž­1¤�m��GU­s1¤¤�m��ž³ ssUsI �m��¤� i ³ ( �m��1¤­Ui { �( 1�ÉU( ����(�1�š�{�ž�­�1�¤���k���G�U�­�s�1�¤�¤���k���ž�³�s�s�U�s�I���k���¤���i�³�(���k���1�¤�­�U�i�{���(�1���É�U�(��

�e3 a�©æ�eu­ ud�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e£££ÿa~kÅ  ak™� ùæ�kÿ~æØÿØ¤�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�eWæÐyØ™Ý�en�e�e�3�a���¦�æ�e�r�ª�r�a�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�  �  �  �ÿ�a�~�h�Å�•�a�h�™���ù�æ���h�ÿ�~�æ�Ø�ÿ�Ø�¡�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�e�W�æ�Ð�v�Ø�™�Ý�e�k�e

��



�¼�á�Ú�â�è�×�Ø���¶�â�à �ã�Ô�á�ì�¥



�&�D�G�D���P�H�V���G�H���P�D�U�]�R���Q�R�V���L�Q�Y�L�W�D���D���G�H�W�H�Q�H�U�Q�R�V���X�Q
�P�R�P�H�Q�W�R���S�D�U�D���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���H�O���Y�D�O�R�U�����O�D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�×�Q
�\���H�O���S�D�S�H�O���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���G�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���H�Q���O�D
�V�R�F�L�H�G�D�G�����(�Q���H�O���Ç�P�E�L�W�R���G�H�O���G�H�S�R�U�W�H���\���O�D���D�F�W�L�Y�D�F�L�×�Q
�I�Ò�V�L�F�D�����P�L�O�H�V���G�H���P�X�M�H�U�H�V���G�H�P�X�H�V�W�U�D�Q���W�R�G�R�V���O�R�V���G�Ò�D�V
�T�X�H���O�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�����O�D���F�R�Q�V�W�D�Q�F�L�D���\���O�D���S�D�V�L�×�Q���S�X�H�G�H�Q
�D�E�U�L�U���F�D�P�L�Q�R�V���T�X�H���D�Q�W�H�V���S�D�U�H�F�Ò�D�Q���U�H�V�H�U�Y�D�G�R�V���S�D�U�D
�X�Q�R�V���F�X�D�Q�W�R�V����

�' �H�V�G�H���O�D�V���F�R�U�U�H�G�R�U�D�V���T�X�H���H�Q�W�U�H�Q�D�Q���D�O���D�P�D�Q�H�F�H�U
�K�D�V�W�D���O�D�V���D�W�O�H�W�D�V���T�X�H���F�R�P�E�L�Q�D�Q���W�U�D�E�D�M�R�����H�V�W�X�G�L�R��
�I�D�P�L�O�L�D���\���H�M�H�U�F�L�F�L�R�����V�X���H�M�H�P�S�O�R���V�H���K�D���F�R�Q�Y�H�U�W�L�G�R���H�Q
�X�Q�D���S�R�G�H�U�R�V�D���L�Q�V�S�L�U�D�F�L�×�Q���S�D�U�D���W�R�G�D���O�D���F�R�P�X�Q�L�G�D�G��
��
�(�Q���S�D�U�T�X�H�V�����J�L�P�Q�D�V�L�R�V�����F�L�F�O�R�Y�Ò�D�V���\���S�L�V�W�D�V���G�H
�D�W�O�H�W�L�V�P�R�����F�D�G�D���Y�H�]���H�V���P�Ç�V���F�R�P�Ý�Q���Y�H�U���D���P�X�M�H�U�H�V���T�X�H
�K�D�Q���G�H�F�L�G�L�G�R���D�V�X�P�L�U���H�O���G�H�S�R�U�W�H���F�R�P�R���S�D�U�W�H���G�H���V�X
�H�V�W�L�O�R���G�H���Y�L�G�D����

�0�X�F�K�D�V���G�H���H�O�O�D�V���V�R�Q���P�D�G�U�H�V�����S�U�R�I�H�V�L�R�Q�L�V�W�D�V��
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���R���H�P�S�U�H�Q�G�H�G�R�U�D�V���T�X�H�����D���S�H�V�D�U���G�H
�D�J�H�Q�G�D�V���H�[�L�J�H�Q�W�H�V�����H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���F�X�L�G�D�U
�V�X���V�D�O�X�G���I�Ò�V�L�F�D���\���P�H�Q�W�D�O����

�6�X���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���Q�R���V�R�O�R���I�R�U�W�D�O�H�F�H���H�O���W�H�M�L�G�R���V�R�F�L�D�O��
�W�D�P�E�L�Î�Q���U�R�P�S�H���H�V�W�H�U�H�R�W�L�S�R�V���\���D�E�U�H���Q�X�H�Y�D�V
�R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���S�D�U�D���O�D�V���J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���Y�L�H�Q�H�Q
�G�H�W�U�Ç�V��

�&�D�G�D���N�L�O�×�P�H�W�U�R���U�H�F�R�U�U�L�G�R�����F�D�G�D���H�Q�W�U�H�Q�D�P�L�H�Q�W�R
�F�X�P�S�O�L�G�R���\���F�D�G�D���P�H�W�D���D�O�F�D�Q�]�D�G�D���V�R�Q���U�H�F�R�U�G�D�W�R�U�L�R�V
�G�H���T�X�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���I�Ò�V�L�F�D���H�V���W�D�P�E�L�Î�Q���X�Q�D���I�R�U�P�D���G�H
�H�P�S�R�G�H�U�D�P�L�H�Q�W�R���S�H�U�V�R�Q�D�O���\���F�R�O�H�F�W�L�Y�R��

�(�Q���H�V�W�R�V���G�Ò�D�V���H�Q���T�X�H���W�D�P�E�L�Î�Q���G�D�P�R�V���O�D���E�L�H�Q�Y�H�Q�L�G�D���D
�O�D���S�U�L�P�D�Y�H�U�D�����O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���P�L�V�P�D���Q�R�V���R�I�U�H�F�H���X�Q�D
�P�H�W�Ç�I�R�U�D���S�R�G�H�U�R�V�D�����W�R�G�R���O�R���T�X�H���V�H���F�X�O�W�L�Y�D���F�R�Q
�S�D�F�L�H�Q�F�L�D���W�H�U�P�L�Q�D���I�O�R�U�H�F�L�H�Q�G�R����

�$�V�Ò���R�F�X�U�U�H���F�R�Q���O�R�V���S�U�R�\�H�F�W�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V�����F�R�Q���O�R�V
�K�Ç�E�L�W�R�V���V�D�O�X�G�D�E�O�H�V���\���F�R�Q���H�O���F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���G�H
�P�R�Y�H�U�Q�R�V���P�Ç�V���\���Y�L�Y�L�U���P�H�M�R�U��

�/�D���S�U�L�P�D�Y�H�U�D���H�V���X�Q�D���L�Q�Y�L�W�D�F�L�×�Q���D���U�H�Q�R�Y�D�U���H�Q�H�U�J�Ò�D�V��
�D���U�H�W�R�P�D�U���P�H�W�D�V���\���D���S�H�U�P�L�W�L�U���T�X�H���Q�X�H�Y�D�V���L�G�H�D�V
�J�H�U�P�L�Q�H�Q��
��
�4�X�H���H�V�W�D���W�H�P�S�R�U�D�G�D���V�H�D���W�D�P�E�L�Î�Q���H�O���P�R�P�H�Q�W�R���L�G�H�D�O
�S�D�U�D���L�P�S�X�O�V�D�U���Q�X�H�V�W�U�R�V���S�U�R�S�L�R�V���S�O�D�Q�H�V���G�H���E�L�H�Q�H�V�W�D�U����

�6�D�O�L�U���D���F�D�P�L�Q�D�U�����F�R�P�H�Q�]�D�U���D���F�R�U�U�H�U�����S�U�D�F�W�L�F�D�U���D�O�J�Ý�Q
�G�H�S�R�U�W�H���R���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�U���P�Ç�V
�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���D���Q�X�H�V�W�U�D���Y�L�G�D���G�L�D�U�L�D���S�X�H�G�H���P�D�U�F�D�U���O�D
�G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D����

�,�Q�V�S�L�U�D�G�R�V���S�R�U���O�D���I�X�H�U�]�D���G�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���T�X�H���F�D�G�D
�G�Ò�D���G�H�P�X�H�V�W�U�D�Q���T�X�H���V�Ò���V�H���S�X�H�G�H�����K�D�J�D�P�R�V���G�H���H�V�W�D
�S�U�L�P�D�Y�H�U�D���H�O���L�Q�L�F�L�R���G�H���X�Q�D���H�W�D�S�D���H�Q���O�D���T�X�H���O�D���V�D�O�X�G��
�O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���I�Ò�V�L�F�D���\���H�O���E�L�H�Q�H�V�W�D�U���I�O�R�U�H�]�F�D�Q���F�R�Q
�Q�R�V�R�W�U�R�V��

��

�
 ���0�#���,���� ���,���•����

�o�-�q�«���a�-
�%�-�e��̂-�%�Q� �̧|�£�ˆ

�$�7�(�1�7�$�0�(�1�7�(



%2 / 6$ �( &2 1 • 0 ™&$ �' (
&$6™��8 1 �0 ™/ / • 1 �' ( �3( 62 6

�%�2�/�6�$���(�&�2�1�• �0 �–�&�$���' �(
�&�$�6�–���8�1���0 �–�/�/�• �1���' �(���3�(�6�2�6

��

( O�HYHQWR�GHSRUWLYR�P  V�LPSRUWDQWH��
GHO�VXUHVWH�PH[ LFDQR�VHU  �HO�GRPLQJR��

� � �GH�HQHUR�GH�� � � �

�(�O���H�Y�H�Q�W�R���G�H�S�R�U�W�L�Y�R���P� �V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H��
�G�H�O���V�X�U�H�V�W�H���P�H�[�L�F�D�Q�R���V�H�U� ���H�O���G�R�P�L�Q�J�R��

�������G�H���H�Q�H�U�R���G�H����������

5811,1*�5�8�1�1�,�1�*

�(�O���0�D�U�D�W�•�K�R�Q���G�H���0�Î�U�L�G�D���E�X�V�F�D���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�U�V�H���F�R�P�R���X�Q�D���G�H���O�D�V
�F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D�V���D�W�O�Î�W�L�F�D�V���P�Ç�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�D�V���\���F�R�Q�F�X�U�U�L�G�D�V���H�Q���H�O
�6�X�U�H�V�W�H���P�H�[�L�F�D�Q�R�����S�R�U���W�D�O���P�R�W�L�Y�R�����H�O���$�\�X�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R���T�X�H���H�Q�F�D�E�H�]�D���O�D
�D�O�F�D�O�G�H�V�D���&�H�F�L�O�L�D���3�D�W�U�×�Q���/�D�Y�L�D�G�D���K�D���L�Q�L�F�L�D�G�R���O�R�V���S�U�H�S�D�U�D�W�L�Y�R�V���S�D�U�D
�O�D���H�G�L�F�L�×�Q�������������G�H���H�V�W�H���P�D�J�Q�R���H�Y�H�Q�W�R��
�������(�O���0�D�U�D�W�
�K�×�Q���G�H���0�Î�U�L�G�D���%�D�Q�R�U�W�H�����V�H���U�H�D�O�L�]�D�U�Ç���H�O���������G�H���H�Q�H�U�R���G�H
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GHVSX«V�GHO�IDOOR

�/�D���I�R�U�W�D�O�H�]�D���P�H�Q�W�D�O��
�H�Q���O�D���S�R�U�W�H�U�¯�D��

�G�H�V�S�X�«�V���G�H�O���I�D�O�O�R

šVy��i Ž́ ��qÝ\��1•ûÝEÝN̂	�š�U�x���i�•�³���q�Ý�Z���1�~�û�Ý�D�Ý�M�‡��

�/�D���P�D�\�R�U�Ò�D���G�H���O�D�V�����S�R�U�W�H�U�D�V���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�Q���O�R���T�X�H���V�H���F�R�Q�R�F�H
�F�R�P�R���k�U�H�V�H�W���P�H�Q�W�D�O�y�����X�Q���S�H�T�X�H�Ö�R���U�L�W�X�D�O���T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���F�H�U�U�D�U
�H�P�R�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H���O�D���M�X�J�D�G�D���D�Q�W�H�U�L�R�U���\���U�H�J�U�H�V�D�U���D�O���S�U�H�V�H�Q�W�H����
�������' �H�V�S�X�Î�V���G�H���U�H�F�L�E�L�U���X�Q���J�R�O�����D�F�F�L�R�Q�H�V���V�L�P�S�O�H�V���F�R�P�R���U�H�V�S�L�U�D�U
�S�U�R�I�X�Q�G�R�����D�M�X�V�W�D�U���O�R�V���J�X�D�Q�W�H�V���R���W�R�F�D�U���H�O���S�R�V�W�H���I�X�Q�F�L�R�Q�D�Q
�F�R�P�R���V�H�Ö�D�O�H�V���S�D�U�D���H�O���F�H�U�H�E�U�R���G�H���T�X�H���F�R�P�L�H�Q�]�D���X�Q�D���Q�X�H�Y�D
�M�X�J�D�G�D����
�������1�R���V�H���W�U�D�W�D���G�H���R�O�Y�L�G�D�U���O�R���R�F�X�U�U�L�G�R�����V�L�Q�R���G�H���Q�R���F�D�U�J�D�U�O�R
�G�X�U�D�Q�W�H���W�R�G�R���H�O���S�D�U�W�L�G�R��
�������8�Q�R���G�H���O�R�V���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H�V���P�Ç�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V���H�V���V�H�S�D�U�D�U���H�O
�H�U�U�R�U���G�H���O�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���S�H�U�V�R�Q�D�O�����8�Q���J�R�O���U�H�F�L�E�L�G�R���Q�R���G�H�I�L�Q�H���H�O
�W�D�O�H�Q�W�R���Q�L���H�O���Y�D�O�R�U���G�H���X�Q�D���S�R�U�W�H�U�D�����(�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H���X�Q�D
�M�X�J�D�G�D���G�H�Q�W�U�R���G�H���X�Q���G�H�S�R�U�W�H���F�R�O�H�F�W�L�Y�R���G�R�Q�G�H���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�H�Q
�P�X�F�K�D�V���Y�D�U�L�D�E�O�H�V����
�������&�X�D�Q�G�R���H�O���H�U�U�R�U���V�H���Y�L�Y�H���F�R�P�R���D�O�J�R���S�H�U�V�R�Q�D�O�����D�S�D�U�H�F�H���O�D
�L�Q�V�H�J�X�U�L�G�D�G�����F�X�D�Q�G�R���V�H���H�Q�W�L�H�Q�G�H���F�R�P�R���S�D�U�W�H���Q�D�W�X�U�D�O���G�H�O
�M�X�H�J�R�����V�X�U�J�H���O�D���W�U�D�Q�T�X�L�O�L�G�D�G���S�D�U�D���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U��

����



�' �H�V�S�X�Î�V���G�H���X�Q���J�R�O�����O�D�V���S�R�U�W�H�U�D�V���F�R�Q���P�D�\�R�U���H�V�W�D�E�L�O�L�G�D�G
�H�P�R�F�L�R�Q�D�O���V�X�H�O�H�Q���F�D�P�E�L�D�U���V�X���D�W�H�Q�F�L�×�Q���K�D�F�L�D���H�O���H�T�X�L�S�R��
�+�D�E�O�D�U���F�R�Q���O�D���G�H�I�H�Q�V�D�����D�F�R�P�R�G�D�U���S�R�V�L�F�L�R�Q�H�V���\���P�D�Q�W�H�Q�H�U�V�H
�F�R�P�X�Q�L�F�D�W�L�Y�D���D�\�X�G�D���D���V�D�O�L�U���G�H�O���G�L�Ç�O�R�J�R���L�Q�W�H�U�Q�R���F�U�Ò�W�L�F�R���\
�U�H�J�U�H�V�D�U���D�O���S�U�H�V�H�Q�W�H�����/�D���D�F�F�L�×�Q���F�R�Q�H�F�W�D���Q�X�H�Y�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q���H�O
�M�X�H�J�R���\���U�H�G�X�F�H���O�D���S�U�H�V�L�×�Q���P�H�Q�W�D�O��

�/�(�1�*�8�$�-�(���&�2�5�3�2�5�$�/
������
�(�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���F�R�U�S�R�U�D�O���W�D�P�E�L�Î�Q���L�Q�I�O�X�\�H���P�Ç�V���G�H���O�R���T�X�H
�S�D�U�H�F�H�����&�D�P�L�Q�D�U���I�L�U�P�H�����O�H�Y�D�Q�W�D�U���O�D���P�L�U�D�G�D���\���P�R�V�W�U�D�U�V�H
�G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���S�D�U�D���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U���W�U�D�Q�V�P�L�W�H���V�H�J�X�U�L�G�D�G���D�O���H�T�X�L�S�R
�\���J�H�Q�H�U�D���X�Q���H�I�H�F�W�R���L�Q�W�H�U�Q�R���S�R�V�L�W�L�Y�R����
�������$���Y�H�F�H�V���O�D���F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���Q�R���D�S�D�U�H�F�H���S�U�L�P�H�U�R���F�R�P�R���H�P�R�F�L�×�Q��
�V�L�Q�R���F�R�P�R���X�Q�D���G�H�F�L�V�L�×�Q���G�H���D�F�W�L�W�X�G��
�������2�W�U�D���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D���Ý�W�L�O���F�R�Q�V�L�V�W�H���H�Q���H�Q�I�R�F�D�U�V�H���Ý�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���H�Q
�O�D���V�L�J�X�L�H�Q�W�H���M�X�J�D�G�D�����1�R���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���K�D�F�H�U���X�Q�D���D�W�D�M�D�G�D
�H�V�S�H�F�W�D�F�X�O�D�U���S�D�U�D���U�H�F�X�S�H�U�D�U���V�H�J�X�U�L�G�D�G�����E�D�V�W�D���F�R�Q���X�Q�D
�D�F�F�L�×�Q���V�L�P�S�O�H���E�L�H�Q���H�M�H�F�X�W�D�G�D��
�������&�R�Q�W�U�R�O�D�U���H�O���E�D�O�×�Q���F�R�Q���F�D�O�P�D�����U�H�D�O�L�]�D�U���X�Q���S�D�V�H���V�H�J�X�U�R���R
�G�H�V�S�H�M�D�U���F�R�Q���F�O�D�U�L�G�D�G��
�������(�V�R�V���S�H�T�X�H�Ö�R�V���D�F�L�H�U�W�R�V���U�H�F�R�Q�V�W�U�X�\�H�Q���O�D���F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���S�D�V�R���D
�S�D�V�R��

�/�D���U�H�V�S�L�U�D�F�L�×�Q���F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�H���S�X�H�G�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U�V�H���H�Q���X�Q�D���J�U�D�Q
�D�O�L�D�G�D�����,�Q�K�D�O�D�U���S�U�R�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H���\���H�[�K�D�O�D�U���O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H���D�\�X�G�D
�D���G�L�V�P�L�Q�X�L�U���O�D���W�H�Q�V�L�×�Q�����P�H�M�R�U�D�U���O�D���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�×�Q���\
�U�H�F�X�S�H�U�D�U���F�O�D�U�L�G�D�G���P�H�Q�W�D�O�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�Q���S�D�U�W�L�G�R�V
�G�R�Q�G�H���O�D�V���H�P�R�F�L�R�Q�H�V���V�X�E�H�Q���U�Ç�S�L�G�D�P�H�Q�W�H��
�������7�D�P�E�L�Î�Q���H�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���D�F�H�S�W�D�U���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���G�H�O���)�X�W����
�U�H�F�U�H�D�W�L�Y�R�����K�D�E�U�Ç���P�X�F�K�R�V���W�L�U�R�V���\���D�O�J�X�Q�R�V���J�R�O�H�V���V�H�U�Ç�Q
�L�Q�H�Y�L�W�D�E�O�H�V�����/�D���S�R�U�W�H�U�D���I�X�H�U�W�H���Q�R���E�X�V�F�D���S�H�U�I�H�F�F�L�×�Q
�D�E�V�R�O�X�W�D�����V�L�Q�R���P�D�Q�W�H�Q�H�U�V�H���S�U�H�V�H�Q�W�H���\���G�L�V�I�U�X�W�D�U���H�O���M�X�H�J�R
�L�Q�F�O�X�V�R���G�H�V�S�X�Î�V���G�H���H�T�X�L�Y�R�F�D�U�V�H�����6�X���D�S�R�U�W�H���D�O���H�T�X�L�S�R���Q�R���V�H
�P�L�G�H���V�R�O�R���S�R�U���O�R�V���J�R�O�H�V���H�Y�L�W�D�G�R�V�����V�L�Q�R���S�R�U���O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G��
�H�Q�H�U�J�Ò�D���\���F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���T�X�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�H���W�U�D�V���H�O���J�R�O��
�������(�O���P�D�\�R�U���G�H�V�D�I�Ò�R���Q�R���V�X�H�O�H���V�H�U���H�O���S�U�L�P�H�U���J�R�O�����V�L�Q�R���O�D
�G�H�V�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�×�Q�����3�R�U���H�V�R�����D�S�U�H�Q�G�H�U���D���U�H�F�X�S�H�U�D�U�V�H
�H�P�R�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H���H�V���P�Ç�V���Y�D�O�L�R�V�R���T�X�H���L�Q�W�H�Q�W�D�U���M�X�J�D�U���V�L�Q
�H�U�U�R�U�H�V�����/�D���I�R�U�W�D�O�H�]�D���P�H�Q�W�D�O���G�H���X�Q�D���S�R�U�W�H�U�D���V�H���U�H�V�X�P�H���H�Q
�X�Q�D���L�G�H�D���V�H�Q�F�L�O�O�D�����H�O���E�D�O�×�Q���S�D�V�D�G�R���\�D���Q�R���H�[�L�V�W�H�����&�D�G�D���M�X�J�D�G�D
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q�D���Q�X�H�Y�D���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G���S�D�U�D���H�V�W�D�U���S�U�H�V�H�Q�W�H��
�F�R�Q�I�L�D�U���H�Q���V�Ò���P�L�V�P�D���\���G�L�V�I�U�X�W�D�U���H�O���M�X�H�J�R��
�������3�R�U�T�X�H���D�O���I�L�Q�D�O�����X�Q�D���J�U�D�Q���S�R�U�W�H�U�D���Q�R���H�V���O�D���T�X�H���Q�X�Q�F�D
�U�H�F�L�E�H���J�R�O�H�V�����V�L�Q�R���D�T�X�H�O�O�D���T�X�H���V�L�J�X�H���M�X�J�D�Q�G�R���F�R�Q���V�H�J�X�U�L�G�D�G��
�D�O�H�J�U�Ò�D���\���F�R�P�S�U�R�P�L�V�R�����U�H�F�R�U�G�D�Q�G�R���T�X�H���H�O���I�Ý�W�E�R�O���H�V���X�Q
�H�V�S�D�F�L�R���S�D�U�D���F�U�H�F�H�U�����F�R�P�S�D�U�W�L�U���\���G�L�V�I�U�X�W�D�U��
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�)�H�E�U�H�U�R���Q�R�V���H�Q�Y�X�H�O�Y�H���H�Q���I�O�R�U�H�V�����S�U�R�P�H�V�D�V���\
�I�R�W�R�J�U�D�I�Ò�D�V���S�H�U�I�H�F�W�D�V���S�H�U�R���P�X�F�K�D�V���G�H���H�V�D�V
�I�O�R�U�H�V�{ ���V�R�Q���G�H���O�D�V���T�X�H���V�H���F�R�P�S�U�D�Q�����G�H���O�D�V���T�X�H���V�H
�H�Q�W�U�H�J�D�Q���S�R�U�T�X�H���H�O���F�D�O�H�Q�G�D�U�L�R���O�R���H�[�L�J�H�����G�H���O�D�V
�T�X�H���F�X�P�S�O�H�Q���F�R�Q���O�D���I�H�F�K�D�����Q�R���Q�H�F�H�V�D�U�L�D�P�H�Q�W�H
�F�R�Q���H�O���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R��
�������/�D�V���U�H�G�H�V���V�H���O�O�H�Q�D�Q���G�H���G�H�F�O�D�U�D�F�L�R�Q�H�V���\
�F�R�U�D�]�R�Q�H�V���U�R�M�R�V�����W�R�G�R���O�X�F�H���F�R�U�U�H�F�W�R�����R�S�R�U�W�X�Q�R��
�V�R�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���D�S�U�R�E�D�G�R�����(�O���D�P�R�U���S�D�U�H�F�H���H�V�W�D�U���H�Q
�V�X���P�H�M�R�U���W�H�P�S�R�U�D�G�D��

�3�H�U�R���P�D�U�]�R���O�O�H�J�D���V�L�Q���I�L�O�W�U�R��

�<���H�V���D�K�Ò���G�R�Q�G�H���H�O���D�P�R�U���G�H�M�D���G�H���V�H�U���H�V�F�H�Q�R�J�U�D�I�Ò�D
�\���V�H���F�R�Q�Y�L�H�U�W�H���H�Q���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�����G�R�Q�G�H���O�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V
�E�R�Q�L�W�D�V���V�H���F�R�P�S�D�U�D�Q���F�R�Q���O�R�V���K�H�F�K�R�V���F�R�W�L�G�L�D�Q�R�V��
�G�R�Q�G�H���H�O���G�H�W�D�O�O�H���R�F�D�V�L�R�Q�D�O���V�H���H�Q�I�U�H�Q�W�D���D���O�D
�F�R�Q�V�W�D�Q�F�L�D���U�H�D�O����
�������3�R�U�T�X�H���H�O���D�P�R�U���Q�R���V�H���P�L�G�H���S�R�U���X�Q���������G�H
�I�H�E�U�H�U�R�����V�H���P�L�G�H���H�Q���O�R�V���G�Ò�D�V���F�R�P�X�Q�H�V�����H�Q���O�D
�F�R�K�H�U�H�Q�F�L�D�����H�Q���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���T�X�H���Q�R���Q�H�F�H�V�L�W�D
�U�H�F�R�U�G�D�W�R�U�L�R��
�������6�L���H�Q���P�D�U�]�R���G�H�V�F�X�E�U�H�V���T�X�H���O�R���T�X�H���E�U�L�O�O�D�E�D���H�Q
�I�H�E�U�H�U�R���\�D���Q�R���V�R�V�W�L�H�Q�H�{ ���1�R���I�X�H���D�P�R�U���H�W�H�U�Q�R��
�I�X�H���W�H�P�S�R�U�D�G�D���D�O�W�D��
�������<���W�D�O���Y�H�]���S�R�U���H�V�R���P�D�U�]�R���L�P�S�R�U�W�D�����3�R�U�T�X�H���H�V
�F�X�D�Q�G�R���H�P�S�L�H�]�D�Q���D���I�O�R�U�H�F�H�U���O�D�V���I�O�R�U�H�V���U�H�D�O�H�V�����O�D�V
�T�X�H���Q�R���V�H���Y�H�Q�G�H�Q���S�R�U���I�H�F�K�D�����O�D�V���T�X�H���Q�D�F�H�Q
�S�R�U�T�X�H���V�Ò�����/�D�V���T�X�H���F�U�H�F�H�Q���F�R�Q���U�D�Ò�F�H�V�����Q�R���F�R�Q
�S�U�L�V�D�����(�O���D�P�R�U���D�X�W�Î�Q�W�L�F�R���Q�R���Q�H�F�H�V�L�W�D���F�D�O�H�Q�G�D�U�L�R��
�1�H�F�H�V�L�W�D���Y�H�U�G�D�G��
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�0�D�U�]�R���W�D�P�E�L�Î�Q���H�V���S�U�L�P�D�Y�H�U�D

�/�D���H�V�W�D�F�L�×�Q���G�R�Q�G�H���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���U�H�F�X�H�U�G�D���D�O�J�R
�H�V�H�Q�F�L�D�O�����W�R�G�R���O�R���T�X�H���W�L�H�Q�H���U�D�Ò�]���Y�X�H�O�Y�H���D���I�O�R�U�H�F�H�U��
�������/�D���S�U�L�P�D�Y�H�U�D���Q�R���O�O�H�J�D���G�H���J�R�O�S�H�����3�U�L�P�H�U�R
�D�S�D�U�H�F�H�Q���S�H�T�X�H�Ö�R�V���E�U�R�W�H�V�����F�D�V�L���L�Q�Y�L�V�L�E�O�H�V����
�������/�X�H�J�R���H�O���Y�H�U�G�H���H�P�S�L�H�]�D���D���J�D�Q�D�U���H�V�S�D�F�L�R�����<
�S�R�F�R���D���S�R�F�R�����O�D���Y�L�G�D���Y�X�H�O�Y�H���D���D�E�U�L�U�V�H���S�D�V�R�����W�D�O
�Y�H�]���S�R�U���H�V�R���P�D�U�]�R���W�D�P�E�L�Î�Q���H�V���X�Q���E�X�H�Q���P�R�P�H�Q�W�R
�S�D�U�D���O�R�V���F�D�P�E�L�R�V��
�������3�D�U�D���U�H�Y�L�V�D�U���O�R���T�X�H���H�V�W�D�P�R�V���F�X�O�W�L�Y�D�Q�G�R�����S�D�U�D
�V�R�O�W�D�U���O�R���T�X�H���\�D���Q�R���F�U�H�F�H�����S�D�U�D���F�X�L�G�D�U���D�T�X�H�O�O�R
�T�X�H���V�Ò���W�L�H�Q�H���U�D�Ò�F�H�V�����������3�R�U�T�X�H���D�O���I�L�Q�D�O�����W�R�G�R���H�Q���O�D
�Y�L�G�D���I�X�Q�F�L�R�Q�D���F�R�P�R���X�Q���M�D�U�G�Ò�Q�����O�R���T�X�H���V�H���V�L�H�P�E�U�D
�F�R�Q���Y�H�U�G�D�G���I�O�R�U�H�F�H���F�R�Q���H�O���W�L�H�P�S�R��

�<���O�R���T�X�H���V�R�O�R���S�D�U�H�F�Ò�D���E�R�Q�L�W�R�{ ���W�H�U�P�L�Q�D
�P�D�U�F�K�L�W�Ç�Q�G�R�V�H���F�X�D�Q�G�R���S�D�V�D���O�D���W�H�P�S�R�U�D�G�D��
�0�D�U�]�R���Q�R���V�R�O�R���U�H�Y�H�O�D���U�D�Ò�F�H�V�����W�D�P�E�L�Î�Q���Q�R�V
�U�H�F�X�H�U�G�D���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���H�V�W�D�P�R�V���D���W�L�H�P�S�R���G�H
�S�O�D�Q�W�D�U���D�O�J�R���Q�X�H�Y�R����
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�(�O���' �Ò�D���0�X�Q�G�L�D�O���F�R�Q�W�U�D���O�D���2�E�H�V�L�G�D�G���V�H���F�R�Q�P�H�P�R�U�D���F�D�G�D�������G�H
�P�D�U�]�R���F�R�Q���H�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���J�H�Q�H�U�D�U���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D���V�R�E�U�H���X�Q�D���G�H���O�D�V
�F�U�L�V�L�V���G�H���V�D�O�X�G���S�Ý�E�O�L�F�D���P�Ç�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V���G�H�O���V�L�J�O�R���; �; �,��
�������(�V�W�D���M�R�U�Q�D�G�D���U�H�F�X�H�U�G�D���T�X�H���O�D���R�E�H�V�L�G�D�G���Q�R���H�V���Ý�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���X�Q�D
�F�X�H�V�W�L�×�Q���H�V�W�Î�W�L�F�D���Q�L���X�Q���S�U�R�E�O�H�P�D���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�����V�L�Q�R���X�Q�D
�H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G���F�R�P�S�O�H�M�D���T�X�H���L�Q�Y�R�O�X�F�U�D���I�D�F�W�R�U�H�V���E�L�R�O�×�J�L�F�R�V��
�V�R�F�L�D�O�H�V�����H�F�R�Q�×�P�L�F�R�V���\���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H�V��
�������/�D���F�R�Q�P�H�P�R�U�D�F�L�×�Q���U�H�Ý�Q�H���D���J�R�E�L�H�U�Q�R�V�����L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���G�H���V�D�O�X�G��
�X�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�H�V���\���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V���F�L�Y�L�O�H�V���T�X�H���E�X�V�F�D�Q���L�P�S�X�O�V�D�U
�S�R�O�Ò�W�L�F�D�V���S�Ý�E�O�L�F�D�V�����F�D�P�S�D�Ö�D�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V���\���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H
�S�U�H�Y�H�Q�F�L�×�Q���S�D�U�D���U�H�G�X�F�L�U���H�O���L�P�S�D�F�W�R���G�H���H�V�W�D���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G���H�Q���O�D
�S�R�E�O�D�F�L�×�Q���P�X�Q�G�L�D�O��
�������3�R�U���T�X�Î���V�H���F�U�H�×���H�O���' �Ò�D���0�X�Q�G�L�D�O���F�R�Q�W�U�D���O�D���2�E�H�V�L�G�D�G
�$�X�Q�T�X�H���O�D���L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D���H�[�L�V�W�H���G�H�V�G�H���K�D�F�H���Y�D�U�L�R�V���D�Ö�R�V��
�O�D���F�D�P�S�D�Ö�D���J�O�R�E�D�O���D�G�R�S�W�×���R�I�L�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�O�������G�H��
�P�D�U�]�R���F�R�P�R���I�H�F�K�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�Q���������������F�R�Q���H�O��
�R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���I�R�U�W�D�O�H�F�H�U���H�O���D�O�F�D�Q�F�H���G�H���O�D���M�R�U�Q�D�G�D��
�\���F�R�R�U�G�L�Q�D�U���D�F�F�L�R�Q�H�V���H�Q���G�L�V�W�L�Q�W�R�V��
�S�D�Ò�V�H�V��
�������$�X�Q�T�X�H���O�D���L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D���H�[�L�V�W�H���G�H�V�G�H���K�D�F�H���Y�D�U�L�R�V
�D�Ö�R�V�����O�D���F�D�P�S�D�Ö�D���J�O�R�E�D�O���D�G�R�S�W�×���R�I�L�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�O
�����G�H���P�D�U�]�R���F�R�P�R���I�H�F�K�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�Q���������������F�R�Q���H�O��
�R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���I�R�U�W�D�O�H�F�H�U���H�O���D�O�F�D�Q�F�H���G�H���O�D���M�R�U�Q�D�G�D���\���F�R�R�U�G�L�Q�D�U
�D�F�F�L�R�Q�H�V���H�Q���G�L�V�W�L�Q�W�R�V���S�D�Ò�V�H�V��
�������/�D���F�D�P�S�D�Ö�D�����L�P�S�X�O�V�D�G�D���S�R�U���O�D���: �R�U�O�G���2�E�H�V�L�W�\��
�)�H�G�H�U�D�W�L�R�Q�����E�X�V�F�D���F�D�P�E�L�D�U���O�D���P�D�Q�H�U�D���H�Q���T�X�H���O�D��
�V�R�F�L�H�G�D�G���H�Q�W�L�H�Q�G�H���O�D���R�E�H�V�L�G�D�G����
�������' �X�U�D�Q�W�H���G�Î�F�D�G�D�V���V�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�×���X�Q���S�U�R�E�O�H�P�D��
�U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R���Ý�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q���O�D���D�O�L�P�H�Q�W�D�F�L�×�Q���R��
�O�D���I�D�O�W�D���G�H���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���I�Ò�V�L�F�D�����6�L�Q���H�P�E�D�U�J�R����
�O�D���H�Y�L�G�H�Q�F�L�D���F�L�H�Q�W�Ò�I�L�F�D���G�H�P�X�H�V�W�U�D���T�X�H���H�O���S�U�R�E�O�H�P�D
�W�L�H�Q�H���P�Ý�O�W�L�S�O�H�V���F�D�X�V�D�V��

�(�Q�W�U�H���H�O�O�D�V���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q��
�/�D���J�H�Q�Î�W�L�F�D
�/�R�V���H�Q�W�R�U�Q�R�V���D�O�L�P�H�Q�W�D�U�L�R�V
�(�O���D�F�F�H�V�R���D���D�O�L�P�H�Q�W�R�V���V�D�O�X�G�D�E�O�H�V
�(�O���H�V�W�L�O�R���G�H���Y�L�G�D���V�H�G�H�Q�W�D�U�L�R
�)�D�F�W�R�U�H�V���H�F�R�Q�×�P�L�F�R�V���\���V�R�F�L�D�O�H�V

�������(�Q���D�Ö�R�V���U�H�F�L�H�Q�W�H�V�����O�D�V���F�D�P�S�D�Ö�D�V���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�H�V
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�S�H�U�L�R�G�L�V�P�R���\���H�O���G�H�S�R�U�W�H�����F�X�H�Q�W�D���F�R�Q���X�Q���0�Ç�V�W�H�U���H�Q
�3�H�U�L�R�G�L�V�P�R���' �H�S�R�U�W�L�Y�R���G�H�O���' �L�D�U�L�R���0�D�U�F�D�����H�Q����������
�G�L�U�L�J�L�×���O�D���U�H�Y�L�V�W�D�y���; �S�U�H�V�L�×�Q���' �H�S�R�U�W�L�Y�D�y�����I�X�H
�Y�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�D���G�H���O�D���$�V�R�F�L�D�F�L�×�Q���G�H���&�U�R�Q�L�V�W�D�V���' �H�S�R�U�W�L�Y�R�V
�G�H���<�X�F�D�W�Ç�Q����
�9�L�Y�H���H�Q���0�D�G�U�L�G���G�H�V�G�H���H�O�������������\���H�Q���������������V�H���F�R�Q�Y�L�U�W�L�×���H�Q
�O�D���S�U�L�P�H�U�D���S�H�U�L�R�G�L�V�W�D���\�X�F�D�W�H�F�D���H�Q���F�X�E�U�L�U���X�Q�D���&�R�S�D���G�H�O
�0�X�Q�G�R�����G�H�V�G�H���4�D�W�D�U���S�D�U�D���0�D�U�F�D��
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�&�R�Q���X�Q���F�D�O�H�Q�G�D�U�L�R���G�H���������I�H�F�K�D�V���V�H���D�Q�X�Q�F�L�×���H�O���F�D�P�S�H�R�Q�D�W�R���H�V�W�D�W�D�O
�G�H���N�D�U�W�L�V�P�R���T�X�H���R�U�J�D�Q�L�]�D���S�R�U���F�X�D�U�W�R���D�Ö�R���F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�R���H�O���0�Î�U�L�G�D
�. �D�U�W�L�Q�J���&�O�X�E���S�U�R�J�U�D�P�D�G�D�V���H�Q���H�O���H�V�W�D�F�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O
�$�X�W�×�G�U�R�P�R���<�X�F�D�W�Ç�Q�����T�X�H���U�H�X�Q�L�U�Ç���D���S�L�O�R�W�R�V���O�R�F�D�O�H�V���\���G�H���O�R�V
�H�V�W�D�G�R�V���G�H���&�D�P�S�H�F�K�H���\���4�X�L�Q�W�D�Q�D���5�R�R��

�$�O�H�V�V�D�Q�G�U�R���6�D�O�D���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H�O���&�O�X�E���D�I�L�U�P�×���T�X�H���H�O���N�D�U�W�L�V�P�R���H�Q
�<�X�F�D�W�Ç�Q���Q�R���H�V���X�Q�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D���Q�X�H�Y�D�����V�L�Q�R���X�Q���G�H�S�R�U�W�H���F�R�Q���D�Ö�R�V���G�H
�W�U�D�\�H�F�W�R�U�L�D���T�X�H���K�R�\���Y�L�Y�H���X�Q�D���H�W�D�S�D���G�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�L�×�Q���D�O���F�R�U�U�H�U�V�H
�G�H���P�D�Q�H�U�D���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�����\���G�H���O�O�D�P�D�U���D���O�D���V�R�F�L�H�G�D�G�����D���Q�R���F�R�U�U�H�U���H�Q
�O�D�V���F�D�O�O�H�V���\���F�D�U�U�H�W�H�U�D�V�����\�D���T�X�H���H�V�W�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D���R�I�U�H�F�H���W�R�G�D�V���O�D�V
�P�H�G�L�G�D�V���G�H���V�H�J�X�U�L�G�D�G���S�D�U�D���S�U�D�F�W�L�F�D�U�O�R���F�R�P�R���X�Q���G�H�S�R�U�W�H��
�������/�D�V���F�D�W�H�J�R�U�Ò�D�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V���V�H�U�Ç�Q���W�U�H�V�����7�$�*���,�$�0�(���6�Z�L�I�W����������
�,�Q�I�D�Q�W�L�O���������D���������D�Ö�R�V�������7�$�*���,�$�0�(���; �����������-�X�Q�L�R�U�����������D���������D�Ö�R�V�����\
�6�H�Q�L�R�U���������� �����\���)�×�U�P�X�O�D���0�X�Q�G�L�D�O���������� �����%�U�L�J�J�V���	 ���6�W�U�D�W�W�R�Q
�: �R�U�O�G���)�R�U�P�X�O�D��
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